Vorbemerkung:
[Z]: Name des zu verdufsernden Unternehmens bzw. Bezeichnung fiir die zu verdufernden
Gesellschaftsanteile, den zu verdufernden Geschdftsbereich, Betrieb, Vermogensgegenstand

etc.

Treuhindervertrag

zwischen

1. [Unternehmen], [eingetragener Sitz, Adresse, ggf. Tochtergesellschaft von ...], vertreten
durch [...],
—1im Folgenden ,,Treugeberin® —

und

2. [Name des Treuhiinders], [eingetragener Sitz, Adresse], vertreten durch [...]

—im Folgenden ,,Treuhinder* —.

A. Praambel

In dem Verwaltungsverfahren mit dem Gesch.-Z. [...] hat das Bundeskartellamt den Zusam-
menschluss mit Beschluss vom [...] (nachfolgend ,,Freigabeverfiigung*), beigefiigt als Anla-
ge 1, gemidl § 40 Abs. 3 S. 1 des Gesetzes gegen Wettbewerbsbeschrinkungen (nachfolgend:
,GWB) unter Nebenbestimmungen [Auflagen, Bedingungen] freigegeben.

Diese umfassen im Einzelnen folgende Verpflichtungen:

[Zusammenfassung der noch zu erfiillenden Nebenbestimmungen)

Nach den Nebenbestimmungen ist die Treugeberin verpflichtet, [Z] an einen von ihr unab-
hingigen Erwerber zu veriduBern. Die wirtschaftliche Uberlebensfihigkeit, unternehmerische
Werthaltigkeit und die Wettbewerbsfihigkeit von [Z] sollen dabei erhalten bleiben. Deshalb
verpflichtet sich die Treugeberin, einen sachkundigen und von ihr unabhingigen Treuhédnder
einzusetzen, der als Sicherungstreuhéinder im Sinne von Abschnitt [...] der Freigabeverfiigung
die getrennte Vermogensverwaltung und den VerduBerungsprozess iiberwacht. Der Treuhén-

der wird ggf. auch als VerduBerungstreuhdnder im Sinne von Abschnitt [...] der Freigabever-



fligung tétig, wenn die Treugeberin [Z] nicht innerhalb des ersten VerduBerungszeitraumes im

Sinne von Abschnitt [...] der Freigabeverfiigung veridufert hat.

In Ubereinstimmung mit den Nebenbestimmungen bestellt die Treugeberin hiermit den Treu-

hiander. Der Treuhédndervertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der vorherigen schriftlichen

Zustimmung des Bundeskartellamts.

I.1.
1.2.

2.2.

Begriindung des Treuhandverhiiltnisses

Die Treugeberin beauftragt den Treuhidnder, die Erfiillung der Nebenbestimmungen
durch die Treugeberin sicherzustellen.

Das Treuhinder-Team besteht aus den folgenden Personen: [...]

Hauptverantwortlich sind: [...]

Der Treuhidnder darf nicht ohne vorherige Zustimmung des Bundeskartellamts und der
Treugeberin eine der hauptverantwortlichen Personen des Treuhinder-Teams austau-

schen.

Rechte und Pflichten des Treuhinders

Allgemeines

Der Treuhiinder sorgt fiir eine moglichst ziigige Erfiillung der Nebenbestimmungen.
Das Bundeskartellamt ist zum Zwecke der Sicherstellung der Erfiillung der Nebenbe-
stimmungen berechtigt, dem Treuhidnder als Vertreter der Treugeberin Weisungen zu

erteilen.

Uberwachung der Geschiiftsfiihrung von [Z]

Der Treuhiinder iiberwacht in Ubereinstimmung mit den Nebenbestimmungen die lau-
fende Geschiftsfithrung von [Z], um dessen unternehmerische Eigenstindigkeit, wirt-
schaftliche Uberlebensfihigkeit, Markt- und Wettbewerbsfihigkeit nach MaBgabe der
Abschnitte [...] der Freigabeverfiigung ggf. herzustellen und zu wahren. Er sorgt bis
zur Erfiillung der Nebenbestimmungen dafiir, dass [Z] im Sinne von Abschnitt [...] der
Freigabeverfiigung rechtlich und wirtschaftlich getrennt von der Treugeberin und den
mit ihr verbundenen Unternehmen gefiihrt wird.

Zu diesem Zweck verpflichtet sich der Treuhinder insbesondere zur Wahrnehmung

der folgenden Aufgaben:



3.2

3.3.

3.4.

(a) Uberwachung der getrennten Vermogensverwaltung von [Z] und der bei der
Treugeberin und den mit ihr verbundenen Unternehmen verbleibenden Ge-
schéiftsbereiche;

(b) Uberwachung der Erhaltung der wirtschaftlichen Uberlebensfihigkeit, der un-
ternehmerischen Werthaltigkeit und der Wettbewerbsfihigkeit von [Z] in U-
bereinstimmung mit der brancheniiblichen Praxis;

(c) Uberwachung der Bereitstellung ausreichender Ressourcen durch die Treuge-
berin fiir die Entwicklung von [Z];

(d) Sicherstellung der Nicht-Beteiligung leitender Mitarbeiter von [Z] an den bei
der Treugeberin verbleibenden Geschiftsbereichen und umgekehrt;

(e) Verhinderung der Offenlegung und Weitergabe von Geschiftsgeheimnissen der
[Z] gegeniiber der Treugeberin oder mit ihr verbundener Unternehmen;

(f) Ausiibung der Rechte der Treugeberin als Gesellschafterin der [Z] im Sinne
von Abschnitt [...] der Freigabeverfiigung;

(2) Uberwachung der Aufteilung der Vermogensgegenstinde sowie der Zuteilung
der Mitarbeiter zwischen [Z] und der Treugeberin bzw. den mit ihr verbunde-

nen Unternehmen.

Sicherungstreuhéinder: ﬁberwachung der VerduBerung von [Z] durch [A/B]

Der Treuhédnder iiberwacht und unterstiitzt wihrend des ersten VerdauBerungszeitrau-
mes den VerduBerungsprozess.

Der Treuhinder priift und bewertet die Fortschritte des VerdauBBerungsprozesses sowie
potentielle Kdufer.

Der Treuhdnder stellt je nach Stadium des Verduferungsprozesses sicher, dass Kaufin-
teressenten ausreichende Informationen iiber [Z] erhalten und ihnen angemessener
Zugang zu den Mitarbeitern gewihrt wird.

Sobald die Treugeberin dem Bundeskartellamt ein Kaufangebot eines Kaufinteressen-
ten vorgelegt hat, leitet der Treuhdnder dem Bundeskartellamt innerhalb einer Woche
eine begriindete Stellungnahme zu, die die Eignung und Unabhéngigkeit des potentiel-
len Kiufers und die Uberlebensfihigkeit von [Z] nach dem Verkauf bewertet. Zudem
soll sie sich mit der Frage befassen, ob die VerduBerung mit den Nebenbestimmungen

im Einklang steht.



4.2.

5.2

5.3.

VeriuBlerungstreuhinder: VerauBerung von [Z]

Falls es der Treugeberin nicht gelingt, [Z] innerhalb der ersten VerduBerungsfrist zu

verdufBern, ist der Treuhinder von der Treugeberin bevollmichtigt und ermichtigt,

(a) [Z] fir Rechnung der Treugeberin nach ordnungsgeméflen Grundsidtzen ohne
Bindung an einen Mindestpreis oder an sonstige Weisungen zu verkaufen und
dem Erwerber rechtswirksam zu iibertragen;

(b) alle Handlungen vorzunehmen sowie Erkldrungen abzugeben, die er fiir erfor-
derlich oder zweckdienlich halten darf, um den Verkauf von [Z] bzw. der Ver-
duBerungsgesellschaft oder den Vollzug durchfiihren zu konnen;

(©) Untervollmacht an Mitglieder des Treuhénder-Teams zu erteilen;

Der Treuhénder schlédgt so bald wie moglich einen Erwerber vor, der die in Ziffer [...]

der Freigabeverfiigung genannten Anforderungen erfiillt. Sowohl der Erwerber als

auch der endgiiltige Kaufvertrag bediirfen der Genehmigung durch die zustdndige Be-
schlussabteilung des Bundeskartellamtes nach Mallgabe der Ziffer [...] der Freigabe-

verfiigung.

Berichterstattung

Unmittelbar nach Aufnahme seines Mandats legt der Treuhdnder dem Bundeskartell-
amt in einem ersten schriftlichen Bericht einen detaillierten Arbeitsplan vor. Darin soll
der Treugeber erldutern, durch welche MaBBnahmen die der Treugeberin zur Verdufle-
rung von [Z] obliegenden Verpflichtungen erfiillt werden sollen.

Der Treuhénder berichtet der Treugeberin und dem Bundeskartellamt alle [...] Wochen
iber den Stand der Umsetzung und Einhaltung der der Treugeberin zur VerdauBerung
von [Z] obliegenden Verpflichtungen und den Fortgang der Verkaufsbemiihungen.
Nach VerduBerung der [Z] erstellt der Treuhdnder einen AbschluBbericht {iber die
Einhaltung und Umsetzung der sich aus den Nebenbestimmungen ergebenden Ver-

pflichtungen.

Aufgaben und Pflichten der Treugeberin

Die Treugeberin und die mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, mit dem
Treuhidnder zusammenzuarbeiten, ithn zu unterstiitzen und ihm die fiir die Wahrneh-
mung seines Mandats erforderlichen Auskiinfte zu erteilen.

Die Treugeberin raumt dem Treuhinder uneingeschrinkten und vollen Zugang zu al-

len Biichern, Aufzeichnungen, Unterlagen, Mitarbeitern, Einrichtungen, Standorten



und technischen Informationen von [Z] und der Treugeberin einschlieflich mit ihr
verbundener Unternehmen ein, die fiir die Erfiillung seines Mandats erforderlich sind.
Auf Nachfrage werden dem Treuhdnder Kopien aller erforderlichen Dokumente iiber-
mittelt.

Die Treugeberin und [Z] stellen dem Treuhédnder erforderlichenfalls einen oder mehre-
re Biirordume innerhalb ihrer Riumlichkeiten zur Verfiigung und stehen fiir Zusam-
menkiinfte bereit, um dem Treuhédnder alle Informationen zu erteilen, die fiir die Erfiil-
lung seiner Aufgaben erforderlich sind.

Die Treugeberin und die mit ihr verbundenen Unternehmen gewéhren dem Treuhinder
samtliche Unterstiitzung in Bezug auf Geschiftsfiihrung und Verwaltung von [Z].

Die Treugeberin und ihre Berater gewihren dem Treuhédnder auf Anfrage Zugang zu
allen den Kaufinteressenten vorgelegten Informationen, insbesondere Datenraumdo-
kumentationen sowie alle sonstigen den Kaufinteressenten im Rahmen des Due-
Diligence-Verfahrens erteilten Informationen.

Die Treugeberin informiert den Treuhénder wihrend der ersten VerduBerungstrist tiber
potentielle Erwerber, legt diesem eine Liste potentieller Erwerber vor und hilt den
Treuhédnder iiber alle Entwicklungen betreffend den VerduBerungsprozess auf dem
Laufenden.

Wiihlt die Treugeberin wihrend der ersten VerduBerungsfrist einen Erwerber aus, so
legt sie dem Treuhédnder einen vollstindig dokumentierten und begriindeten Vorschlag
einschlieBlich Kopien der endgiiltigen Vereinbarungen vor, die es dem Treuhinder er-
lauben, festzustellen, ob die an den Erwerber gestellten Anforderungen erfiillt sind.
Die Treugeberin stellt sicher, dass alle fiir die Durchfiihrung des Verkaufs und dessen
Vollzug erforderlichen Dokumente ordnungsgemélf} ausgestellt werden.

Sofern fiir die Durchfiihrung des Verkaufs notig, erteilt die Treugeberin dem Treuhén-
der weitere Vollmachten. Die von der Treugeberin erteilten Vollmachten einschlie$3-

lich etwaiger Untervollmachten enden bei Beendigung dieses Vertrags.

Beendigung des Treuhandverhéltnisses; neues Treuhéinderverhéltnis bei Nichtig-
keit der Veriduflerung

Das Mandat des Treuhinders endet mit dem rechtswirksamen Vollzug der Veriduf3e-
rung von [Z]. Ist die VerduBerung nichtig, ist die Treugeberin verpflichtet, unverziig-
lich mit demselben oder einem anderen Treuhidnder einen neuen Treuhidndervertrag

mit einem diesem Treuhdndervertrag entsprechenden Inhalt zu vereinbaren. Dieser



neue Treuhidndervertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Schriftform und der vorhe-

rigen schriftlichen Zustimmung durch das Bundeskartellamt.

Anderungen, Ergiinzungen

Anderungen oder Erginzungen dieses Vertrages bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform und der schriftlichen Zustimmung durch das Bundeskartellamt. Auch die
Authebung des Schriftformerfordernisses bedarf ihrerseits der Schriftform und der

schriftlichen Zustimmung durch das Bundeskartellamt.

Vergiitung und Aufwendungsersatz

Sofern Vergiitung und Aufwendungsersatz des Treuhdnders nicht im Rahmen dieses
Treuhédndervertrags, sondern im Rahmen eines gesonderten Vertrags vereinbart wer-
den, bedarf dieser zu seiner Wirksamkeit der Schriftform und der vorherigen schriftli-

chen Zustimmung durch das Bundeskartellamt.

Interessenkonflikte

Der Treuhinder erklért, dass er von der Treugeberin unabhingig und frei von aktuellen
oder potentiellen Interessenkonflikten ist. Er verpflichtet sich, wihrend der Dauer die-
ses Treuhandverhiltnisses keine geschiftlichen oder sonstigen Beziehungen einzuge-
hen, die seine Unabhingigkeit von der Treugeberin gefihrden oder einen aktuellen o-

der potentiellen Interessenkonflikt begriinden konnen.

Vertraulichkeit
Der Treuhidnder wahrt Geschiftsgeheimnisse der Treugeberin im Verhiltnis zu Drit-

ten.

Auslegung

Dieser Treuhdndervertrag ist im Lichte der Freigabeverfiigung auszulegen.

Schlussbestimmungen
Samtliche Benachrichtigungen, Anfragen, Aufforderungen oder sonstige Mitteilungen
im Zusammenhang mit diesem Vertrag sind wie folgt zu adressieren:

(a) An die Treugeberin:



[...]
Mit Kopie an:
[...]
(b) An den Treuhénder:
[...]

(©) An das Bundeskartellamt:
Bundeskartellamt
[Abteilung, Ansprechpartner]
Kaiser-Friedrich-Str. 16
53113 Bonn
Tel. [...]; Fax [...]; Email [...]

2. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand
fiir alle Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist [...].

3. Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, wird hierdurch die Giiltigkeit der iibrigen Bestimmun-
gen nicht beriihrt. Die Parteien verpflichten sich, an die Stelle der unwirksamen oder
undurchfiihrbaren Bestimmung diejenige wirksame und durchfiihrbare Bestimmung zu
setzen, die dem mit der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmung verfolgten
wirtschaftlichen Zweck am nichsten kommt. Entsprechendes gilt fiir etwaige Liicken

im Vertrag.

(Unterschrift Treugeberin) (Unterschrift Treuhidnder)



