24,09.07
Nicht vertrauliche Fassung

Geschiiftsz, B 8 — §8/05 - 2
Angebot von Verpflichtungszusagen der RWE AG

Gemél §32b des Gesetzes gogen Wettbowerbsbeschrinkungen (GWH) bictet RWFE dem
Bundeskartellumt im Rahmen des Verfahrens B 8 - 88/05 2 wegen des Verdachts des
Missbrauchs einer markibeherrschenden Stellung im Sinne von § 19 GWB und Arl, 82 EG im
Zusummenhang mit CO,-Emissionshandel und Strompreisbildung die nachstehenden Zusagen
an: : '

I
1. Versteigerung von Erzeugungskapazitit

RWE wird in den Jahren 2008 bis 2011 Erzeugungskapavititen aus abgeschricbenen Braun-
kohle- und Steinkohleblicken an leistungspemessene Industriekunden bei Glutschrilt der
sugeteilten COp-Zertifikate versicigern, Auktiomiert werden insgosam( 6300 MW aus
Braunkohle (Grundlast) und Steinkohle (5.500" h vorab festgeleptos Lastprofil®, t.e.
durchlaulendes Band zzgl. Peak in den Zeitriiumen Mo.-Fr. 8-20 Uhr) fiir Lieferung in den
Juhren 2009 bis 2012 (in NAP -Periode) mit pesicherter B’c;rcilfetell.ung. :

M Brawnkohle Steinkohle
2009 900 MW 675 MW
2010 900 MW 675 MW
2011 900 MW 675 MW
2012 900 MW 675 MW
Insgesam( 3,600 MW 27700 MW £6.300 MW (46 TWh)

2. Details der Auktionen

- In 2008-2011 jeweils eine Einzelauktion pro Quartal; Fnddatum [ viert
Linzelauktion: jeweils 31, Okiohey ‘

- Arbeitspreis ist Lrgebnis der Auklion; Mindestpreis: Vollkosten und Besicherung der
rugrunde Hegenden Krallwerksblgcke [...] gemiB Mindestpreisformel; Verglitung:

monatiich vorab

- Arbeitsanteilige Guischrift der RWE unentgelilich zugeteilien COp-Zertifikate fiir die
Jeweiligen hinterlegten Kraftwerksblocke an dic orfol greichen Bieter

Flr Schaltjahire entsprechend anzupassen.
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- Zugelassener Bieterkroiy:

- Simtliche leistungsgemessenen Fudkunden (Industrie- uad Geschiftskunden;
keine Beschrinkung auf RWE-Kunden hestand);

- Bictergemeinschaften/Aggregatoren flir nicht konzernabhingige Kleinkunden;
nur ceine Bielergemeinschall pro Kunde, eine Bietergemeinschaft  pro
Approgator, ‘

. Intermedidre, im Namen und (i ) Rechnung jeweils eines cinzigen Kundon
(alternativ nur als Apgregator tiber Bicter gemeinschatt, s.0.).

- Luufzeit der Liclerung: jeweils folgendes Kalenderjahy

- Liclerort: 116chstspanmungsebenc in RWE-Regelzone

“ Clip-Grosfio: T MW-Schritic durch Bieter frei withlbar, dadurch Rignung auch fur
kleinere Industriekunden

- Priqualifikationsverfahren  inkl.  suchgereelter  Sicherheften  zur Frzielung
hinreichender Frfitllungssicherheit ‘

3. Festlegung des Mindestpreises
i) Braunkohle

Mindestpreis (APprnin; FUR/MWh) nach folgender Formel (77, ocsclel, Steuern und
Abgaben):

APuyminl EUR/MWhA]  — Fixpyy + COq-Fakt torng, * (1- Zuteilungsfaktorug) * Pe o2y

Darin bedeuten:

e

| Kalenderjahr der Licferung

AL Yimin ' Jeweiliger, fir cine Auktion pill ugw Mindestpreis ftr ein
Liclerjahr (in LUR/MWh) fiir cine Buseloadlieferung . aus
Braunkohleerzeupung

Vixp Ly - ‘ [.‘] FUR/MWh [iir 2008; kostenorientierter Fixanteil im |
Jewciligen Juhr fir zu Grunde liegende Kraftwerksbltcke
einschlieBlich  Bremnstoffbeschaffing  und Besicherungs-

kosten, aber ohne L()z Kosten; J(lhl‘ iche Anpassung mit plus
1,5%

Zuteilungslukiorpgy Anteil der koatenloy vageteilten C/Ow-/ ertifikate im Verhalt-
nis zur bendtigten Menge bei 8,760 Volllaststunden fur die
: su Grunde gelogten Kraltwer ksbldcke ,

COg-Taktoryy 1,26 (Lmission von CO; pro MWhy der 71 Grunde g gelegten

‘ Krafiwerksblacke)

Prepy - Auf y.wep_Na.chkommas;tcllcn kdufmanmbeh gerundcter

2
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anthmetischer Mittelwert der handelstiglichen |
Abrechnungspreise der Second Period LBuropean Carhon
Futwes am Terminmarkt der ELX European  Energy’
Exchange  AG, Teipzie, fir das Lictorjulr  im
Referenzzeitraum (in BURA)

Relerenzzeitraum Die letzten zwel Quartale vor dem Quartal, In dem dio
Auktion stattfindet

(Luststunden in Schaltjahren entsprechend anzupassen)

Zu Grunde liegende Kraftwerksbléeke:

Nachrichiliches, unverbindliches Rechenbeigpiel ftir 2008 (aus Griigden der Vorein fachung
ohne Anpassung an Schaltialy) aul Basis der derzeit vorhandenen, 8ffentlich zugdnglichen
[nformationencn:

Pramissen / Annahmen:s

‘- Annghme fir kostenfrol zugeteiltc CO, Zertifikate pro Jahr der vu Grunde
gelegten Kraltwerksblocke: 7.950.000 t CO4/a ‘
- Benotigle COp-Zortifikate [t 8,760 Volllaststunden: 19.540.000 t CO2/a
- Zuteilungslaktor: 40,66 % (= 7.950 / 19.540)
- Preis COy-Zertifikate (2008): 17,84 LUR /1 CO;y in 1Q und 2Q 2007

Mindestpreis: APpi2008 i [FUR/MWh] = L] 0 (1-40,66%) * 126 % 17,84 — [35—50]
Ew/MWh

h) Steinkohle

Mindestpreis (APsymin: BUR/MWh) nach folgender Formel {zzgl. gesotzl‘ Stevern und
Abgaben): :

APgmymin[EUl{/MWh] = Fixgpy + Kohlefalktor * (Transport I APIH2_EURy) + COg-Fakiorg,,
* (1-Zuteilungslaktory) * Peoay

- Darin bedeuten:

Y S v|K‘alenddrjahr der Lieferung

L AP0V ] Jeweiliper, ftir einc Auktion gliltiger Mindestpreis fir ein

Die COpZutsilung unter dem NAP2 ist derzeit noch nicht hekaunl, Voraussichtlich wird sie von der

DEIIST im Dezember 2007 bekannt gegeben. Der Zutsilungstaltor Ist preisrelevant.
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Licferjahr (in EUR/MWH) Rir cin Mittellastprofil mit 5.500
| Volllaststunden aus Sleinkohlverzeugung

Fixswy [...] EUR/MWh Rir 2008; kostenorientierter Fixanteil im
Joweiligen Jubr fiir zu CGrunde Hegende Kraftwerkshlocke
ohne Rrennstoffkosten  und  CO,-Kosten, aber  incl,
Besicherungskosten; jihrliche Anpassung mit plus 1,5%

 Kohlefakor “ 0,395 ('.Vel‘brauCh von APTE2-Kohle pro MWhg bei den |
Grunde gelegten Kraftwerksblécken) _

“Tramsport ' 7.5 BEwo/t; Transportkosten bis in den Standort. der 7
Grunde gelegten Kraltwerksblécke
AP _LURy Avithmetischer ‘Miticlwerl der handelstaglich ermitlelien |

Quotienten [ APTH2/FX® im Refercnvreitraum {in BURN),
wobel gilt:

APT2; auf zwel Nachkommaste!len kaufménnisch gerundete
handelstigliche Mid-Notierung fir  Atlantic Basin TI'S
APIZ CTIY ARA 6.000 kCal 1 % § fitr das jeweilige
Lieferjahr im Refercnzzeitraum (in US-$/1)

IX: duf vier Nachkommastellen kaufindnnisch gerundeter
handelstiglicher  Furowcchselkurs  fir - US-Dollar ~ im
Referenzzeitraum;  verdflentlicht von  der _ Furopdischen
Zentralbunk als Fuwro foreign exchunge reforence ratos (in
US-$/€) ,

TlOiéFuktomm ‘ 0,923 (Emission von CO, pro MWhy der zu Grunde
' gelegten Kraftworkshldeken)

—Zme.iiuﬁgsi‘akmrm Antoil der kosienlos zugeteilten CO, Zertifikate im Verhilt-
uis zur benGtigien Menge bel 5.500 Volllaststunden fir die
zu Grunde gelegten Krafiwerksblscke

A Pemy Aul 7zwel Nachkommastellen  kaufmannisch gerundetor |
S ' arithmetischer Mitteclwert der handelstédglichen
Abrechnungspreise der Second Period European Carbon
Futures am Terminmarkt der BEEX Huropean  linergy
Exchange  AG, Leipzig, fur das Lieferjahr  im
L ‘ Referenzzeitraum (in BURA) )

Referenzzeitraum Dic letzten zwei Quartule vor dem Quartal, in dem die
Auktion stattfindet 4 '

Mittellastprolil Lastprofil mit 100 % der ersteigerten Leistung im Peak-

o Zeitraum und mit 42,2 % der ergteigerten Leistung im
Oftpeak-Zeltraum (z, B, bei 675 MW: 284,85 MW Bage und
zusitzlich 390,15 MW Peal)

(Laststunden in Schalljalren entsprechend anzupassen)

Zu Grunde licgende Kraftwerksbldcke:
-
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Nachrichtliches, nverbindliches Rechenbeispiel  fir 2008 (aus__Grinden der
Vereinfichung ohne Anpagsung an Schaltiaht) auf Basis der derreit vorhandenen,
Offentlich zuganglichen Mformationcnen

Primissen / Annthmen:”

- Annahme fiir kostenfrol zugeteilte CO, Zertifikate pro Jahr der zu Grunde
gelegten Krafiwerksbitcke: 1.941.000 ¢ COy/a

- Benditigte CO, Zertifikate (r 5.500 Volllaststunden: 3,047,000 t CO,/a

- Zuteilungslukior; 63,7% (= 1,941/3,047)

- Preis fur CO; Zertifikate (2008): 17,84 Furo/t CO; in 1Q und 2Q 2007

- Kohle (API#2 CIF ARA) 2008 54,60 Euro/t in 1Q und 2Q 2007

- Transportkosten: 7,50 Euro/t

Mindestpreis APyg2008,5[ LUR/MWh] = [T Buro/MWh + 0,395 ¢/MWh # (7.5 + 54,60
Furo/t) + (1-63,7%%) * 0,923 1 C‘Oz/MWh * 17,84 Euro/t Oy = | 50-607 Buro/MWh

¢)  Bei Bedwrf seitens des Bundeskartellamis: Testicrung der Sachgercehtheil der
Mindestpreisfindung oinschlieBlich der Vollkosten und der Besicherungskosten durch
den Treuhiinder nach ZifL IT bzw. einch Wirtschaftspriifer.,

Ablauf des Auktionsverfalirens / Verhinderung Kollugion

- Die Auktion erfolgt durch cinen unabhingigen Auktionator.

- Abbruchrecht des  Aulttionators bei begriindetern  Verdacht aul kollusives
Bicterverhalten; bei Abbruch elumalige Wiederholung bzw. Frhéhung ciner
nachfolgenden  Finzelauktion immerhalb des  konkreten Auktionsjatirs; keine
Uberr agungspflicht aul folgende Auktionsjahre,

- Recht des  Aukiionators  zur Abscnkung der  Auktionsmenge oder zur
Nichtdurchiithrung der Binzelauktion nach vorah festgelepten Regeln, wenn der
angemeldete Bedarf nicht deutlich tiber der Auktionsmenge Hegt oder zu wenige
Bicter an der Einzelaukiion teilnehmen. Liegl der angemcldete Bedarf bei eincr
oder mehreren weiteren Auklionen desselben Jahves nicht -deutlich ber dem

~angemeldeten Bedar(, weiterc schrittweise Abscnkung der Aukﬂonsmunm, Bei
nicht ausrcichender Nachfrage keine Velachlubung, der nicht verauktioniorien
Menge in andere Auktionspakete oder -zeitriiume, Die nihere Festlegung der
Anforderungen .an dic Anzahl der Bicter und die Relation zwischen
Auktionsmenge und angemeldetem Bedart sowie die schrittwelise Absenkung der

Dic COy-Zuteilung unter dem NAP2 ist derzeit noch nicht bekannt., Voraussichtlich wird sie von der
DEHST im Dezember 2007 bekannt gegehen, Der Zuteilungsfakior ist preisrelevant.
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Auktionsmenge  obliegt  dem Auktionator, der  sich am  Standard  der
Marktitblichikeit und der Angemessenheit orienti eren wird, ‘

- Boriicksichtipung der Erfahrungen der Auktionsbeteiligten aus der ersten Auktion
in den Volgeauktionen: Der Auktionator und RWE evaluieren die Erfahrungen aus
der ersten Auktion und kénnen mit Zustimmuny des: Treuhiinders festlegen, den
Auktionsablauf bzw, die Auktionsbedinpungen in zukiinttigen Auktionen zu
modifizieren, Das Bundeskartellamt und der ‘Lreuhinder sind berechtigl, aul der
Basis der Lrluahvungen aller Auktionsbeteilipton unter Wahrung der Fekpunkte dey
von RWE zugesagten Auktionsvolumens und ~designs sowic unter Waluung des
Verhidltnismifipkeitsgrundsatzes Modifizierungsvorschliige 7u erarheiten, dic
dann mit dem Auktionator und RWE abzustimmen sind.

- RWE wird weder wihrend noch nach der Auktion | Jetailinformationen ther den
Bietverlauf, die Angebolsentwicklung  odor  einzelne Angebotsschritic  der
einzelnen Ristor eutgegennchmen oder recherchieren, Die RWE nach Auktion
zughnglichen Informationen beschriinken sich auf die Daten, dic zur Lefillung der
jeweils aus den Auktionen resulticrenden Lieferverptlichtung evforderlich -sind
(insb. die Identifizierung der crfolgreichen Bieter, den Auktionspreis sowic die
verauktionicrten Mengen). |

1L

RWL wird innerhalb von [...] Wochen nach Erhalt der Entscheidung gemad §326 GWB
dem Bundeskarte/lamt Vorschlige fir cinen geeipneten T reubdnder unterbreiten, Bei dem
‘Treuhdinder muss es sich um einen von RWL unabhéingigen Dritten handeln. Die Emcmiung
des Treuh#inders unterliegt der vorherigen Zustimmung des Bundeskartellamts, Vor elner
Zustimmung wird dag Bundeskartellamt den Betelliglen des Verfahrens B8 88/05 .2

rechtliches Gehdr gewithren.

Innerhalb von [ ;..‘j Wochen nach Erteilung der Zustimmung wird RWE mit dem Vreuhdnder
eine Treuhindervereinburung (, dag Mandal*) abschlicBen, dic der vorherigen Zustimmung
des Bundeskartellamts unterliegt. Das Mandat verieih( dem Treuhéinder alle Rechte, dic dieser
bendtigl, um die Umsetzung der von RWE gegentiber dom Bundeskartellamt abgegebencn

Verpllichtungen zu fiberwachen.

Der Treuhiinder wird im Aultrag des Bundeskartellamtes die Umsetzung der von RWE
abgegebenen Verpllichtungen  dberwachen, kKldrungsbediifiige  Aspekte  dos
AukLiolnsmechanismus; abstimmen (zum Beispiel Absehen von Auktion, Absenkung der
Auktionsmenge) und  dic  Auktionen beaufsichtigen, um  deren transparenten  und
diskriminierungsfreicn  Ablauf sicherzustellen. Zudem ist er neben dem Aulktionator
Ansprechpartner fir siamiliche Beschwerden, die im Zmammenhang mit den Auktionen
erhoben werden. ‘

) 6
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Der Treuhiinder tibermittelt dem Bundeskartellami alle sechs Monate (erstmalig spiitestens im
April 2008) cinen schriftlichen Bericht ther den Ablaul"der Auktionen und die Linhaltung der
von RWE gepentiber dem Bundeskurtellamt Ubemommenen Verpflichtungen. RWE erhil
unvereliglich eine picht-vortrauliche Kopie dicse Berichtes. '

RWE wird dem Ireuhfinder alle Unterstiltzuny pewihren, die dieser im Rahmen der
Durchlthming seines Mandates bendtipt. Zu diesem Zweek wird RWE  regelmiBige
Besprechungen mit dem Treuhénder, entsprochend einem zwischen diesem und RWL
vercinbarten Zeitplan, abhalten, um diesen mindlich ader schriftlich mit allen Tnformationen
2 versorgen, die zur Erfilllung seiner Aufgaben erforderlich sind. Soweil der Treuhinder eg
zur Erfillung sciner Aufgaben hendtigt, erhilt cr Zugang zu den Geschiiftsriumen von RWE,

Der Treuhiinder ist verp(li chtet, alle Informationen, dic er i Rahmen der Ausiibung seines
Mandutes von RWE oder Dritten erhdlt, vertraulich vu behandeln, Dicse Verpllichtung
bestehl auch nach Reendigung des Mandates fort, soweil eg sich um kommerzicll sensitive
Informationen handelt. Im Zweifclsfall hut der Treuhtinder Riicksprache mit RWE 71 nchmen,

Das Amt des Treuhinders endet mit Abschluss dor Aultionen. Die Kosten dos ‘1rcuhinders
riigt RWE,

.

RWE behilt sich vor, beim Bundeskartellamt dic Wiederaufnahme des Verluhrens all
heantragen um zu pritfen, ob die Verpilichtungszusagen zukiinflig noch in vollem Umfang
erforderlich sind, um eine Verfigung gemiiB §§ 32 und 32a GWDB zu vermeiden, falls sich dio
tatsichlichen Verhiltnisse in cinem fir dic Verfligung nuch § 32 b GWRB wesentlichen Punkt
nachtriglich geiindert haben. L

Iv.
Diese Zusagen enttallen

I8 im Valle einer Bntscheidung des Bundesgerichishofs in Sachen 1L.ON Lincrgie AG v, a,
/. Bundeskartcllamt wegen  Stadtwetke  lischwege, womach RW) gegeniiber
Industriekunden’ oder bei der litzeugung und dem Fustabsatz von Strom nicht
marktbeherrschend ist, ader

im Falle einer rechiskrifligen Entscheidung deg Bundesgerichtshols oder eines
Oberlandesgerichts, in  der festgestellt  wird, dass die Preigstellung  eines
Stromversorgers in 2005 im Zusammenhang  mit dem Absatz  von Strom-
Grundlastbéndern  oder strom-Vollversorgung  an Industrickunden im hilateralen
CGreschall in Deutsehland, bei der der Preis einen untelligen Kurswert unentgeltlich

=2
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rugeteilter COx-Zertifikate von mehr als 25%  beinhaltet, diesbezliglich - nicht
missbrituchlich Giberhdht s,

..............................
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